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ANEXO E A RESOLUGCAO CVM Ne 19, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021

Conteudo do Formuldrio de Referéncia — Pessoa Juridica

(informagdes prestadas com base nas posi¢des de 31 de dezembro)

CONSULTOR DE VALORES MOBILIARIOS — PESSOA JURIDICA

1. Identificagdo das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario.

1.1 Declaracdo do diretor responsavel pela atividade de consultoria de valores mobiliarios e
do diretor responsavel e pela implementagao e cumprimento de regras e procedimentos internos

e das normas estabelecidas por esta Resolucdo, atestando que:

a. reviram o formulario de atividades

b. o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo

da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa

2. Histérico da empresa

2.1 Breve histdrico sobre a constituicdo da empresa: Fundada em 1995, a LCA é uma das
maiores consultorias econdmicas do Brasil. Entre nossos clientes estdo empresas lideres de bens
de consumo e de producgado, players de destaque nos servigos e no varejo, os principais escritérios
de advocacia, bancos, instituicdes financeiras e grandes investidores em infraestrutura. Somos
uma consultoria com mais de 80 especialistas em Economia, que estabelece vinculos de longo
prazo com os clientes com base em atendimento sénior e eficaz. A LCA atua nas dareas de
Macroeconomia, Inteligéncia de Mercados, Economia do Direito, e Investimentos e Financas
Corporativas. Somos reconhecidos pela qualidade, pelo conhecimento de economia aplicada, pelo
atendimento e pela disposicao de trabalhar em parceria. Estamos organizados como sociedade

simples de economistas.
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2.2 Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5

(cinco) anos, incluindo:

b. escopo das atividades

Ndo houve altera¢Ges no escopo de atividades realizadas no periodo

c. recursos humanos e computacionais: Sem altera¢des em recursos humanos e

computacionais.

d. regras, procedimentos e controles internos: A LCA estd em fase de implantacdo de

processo de integridade.

3. Recursos humanos

3.1 Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacdes:

a. numero de sécios 77

b. nimero de empregados: 8

c. numero de terceirizados =0

d. lista das pessoas naturais que sao registradas na CVM como consultor de valores

mobiliarios e atuam exclusivamente como prepostos, empregados ou sdécios da empresa:

FERNANDO JOSE DE CAMARGO, economista inscrito no CORECON SP n2 29.092-0,
portador do RG. n.2 18.960.392-6 - SSP/SP e inscrito no CPF/ME sob o n?. 157.201.498-99.

4. Auditores

4.1 Em relagdo aos auditores independentes, indicar, se houver:

a. nome empresarial - ndo ha

b. data de contratacdo dos servicos -ndo ha
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c. descricdo dos servicos contratados -ndo ha

5. Resiliéncia financeira

5.1 Com base nas demonstragdes financeiras, ateste se a receita em decorréncia da atividade
de consultoria de valores mobilidrios é suficiente para cobrir os custos e os investimentos da
empresa com tal atividade: As receitas da LCA sdo suficientes para cobrir os custos e os

investimentos da empresa com a atividade de consultora de valores mobiliarios.

6. Escopo das atividades

6.1 Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no

minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servicos prestados:

- Relatdrios de analise macroeconémica;

- Banco de dados e projeces/cenarios macroecondmicos;

- Consultas, reunides e conference calls;

- Estudos de analise macroeconémica realizados sob demanda (sempre com utilizacdo
de dados publicos)

b. tipos de valores mobilidrios objeto de consultoria

A LCA presta servicos de analise da conjuntura macroeconémica, que sdo um dos
subsidios para a tomada de decisdao de clientes que atuam em mercados de renda fixa e
variavel. A LCA nao faz recomendacgdes de investimentos financeiros junto a seus clientes.

c. caracteristicas do processo de “conhega seu cliente” e suitability praticados

Antes de estabelecer uma relagdo com um cliente, a LCA realiza uma prospeccao
detalhada a seu respeito (porte do cliente, principais nomes, histdricos de contratacdo internas,
fatos relevantes etc.). Ha ainda a formalizacdo das relagdes com o cliente por meio de um contrato

de prestacdo de servicos com previsdao detalhada de direitos e deveres das partes.
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6.2 Descrever resumidamente as atividades desenvolvidas pela empresa que n3o sejam de

consultoria de valores mobiliarios, destacando:

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

Além da drea macroecondmica, que oferece suporte analitico para tomadas de decisdes
aos seus clientes que atuam nos mercados de renda fixa e variavel, a LCA ainda possui as seguintes
areas de atuagdo: uma area de inteligéncia de mercados; uma area de economia do direito; e uma
area de investimentos e finangas corporativas.

Ndo ha conflito de interesses no exercicio das atividades da area de macroeconomia em
relacdo as demais areas. Ndo fazemos recomendag¢des de compra e venda de a¢Ges de empresas
e toda informacdo é protegida através de sistema de tecnologia da informacdo. No caso de
informacdes que ndo sejam de acesso publico, nossos acordos preveem clausulas de

confidencialidade ou mesmo contratos especificos de confidencialidade.

b. informacdGes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas,
coligadas e sob controle comum ao consultor e os potenciais conflitos de interesses existentes

entre tais atividades.

Ndo ha sociedades controladas, controladoras, coligadas ou mesmo que tenham

controle comum em que figure a LCA.

6.3 Descrever o perfil dos clientes da empresa, fornecendo as seguintes informacgdes:

a. numero de clientes (total e dividido entre investidores profissionais, qualificados e ndo
qualificados, conforme regulamentacao especifica): 102 clientes, sendo 44 qualificados e 58 ndo

qualificados.

b. niumero de clientes, dividido por:

i. pessoas naturais : 1

ii. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais): 58

iii. instituicdes financeiras: 19
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iv. entidades abertas de previdéncia complementar: 1

v. entidades fechadas de previdéncia complementar: 3

vi. regimes proprios de previdéncia social: 0

vii. seguradoras: 1

viii. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil: 0

ix. clubes de investimento: 0

x. fundos de investimento: 20

Xi. investidores ndo residentes: 0

xii. outros (especificar): 0

6.4 Fornecer outras informacgdes que a empresa julgue relevantes

7. Grupo econémico

7.1 Descrever o grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

nao ha

a. controladores diretos e indiretos —ndo ha

b. controladas e coligadas - ndo ha

c. participacdes da empresa em sociedades do grupo - ndo ha
d. participacOes de sociedades do grupo na empresa - ndo ha

e. sociedades sob controle comum - ndo ha

7.2 Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que se insere a

empresa, desde que compativel com as informacdes apresentadas no item 7.1. ndo ha
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8. Estrutura operacional e administrativa

8.1 Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato

ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. atribuicOes de cada 6rgao, comité e departamento técnico:
A LCA é uma sociedade simples pura formada por economistas. Dentro da sua estrutura
organizacional ela é composta por sécios administradores e por uma Diretoria nomeada em

contrato social, esta formada pelos sdcios majoritarios.

b. em relacdo aos comités, sua composicdo, frequéncia com que sdo realizadas suas

reunides e a forma como sao registradas suas decisdes

Ndo ha estrutura de comités permanentes na organizagao.

b. em relacdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais

Os membros da Diretoria nomeados por contrato social possuem atribui¢gdes necessarias a
realizacdo dos fins sociais, estando esta investida de poderes para representar a LCA, ativa e
passivamente, judicial e extrajudicialmente, inclusive perante érgaos da administracdo direta ou
indireta dos governos federal, Estadual e Municipais, Banco do Brasil e Caixas Econbmicas, para
transigir, renunciar, desistir, firmar compromissos, confessar dividas, fazer acordos, contrair
obrigacOes, celebrar contratos e para adquirir, alienar e onerar bens da Sociedade, para emitir e

endossar cheques.

8.2 Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa,

desde que compativel com as informacdes apresentadas no item 8.1.

8.3 Em relacdo a cada um dos diretores responsdveis de que tratam os incisos Il e lll do art.

49, indicar, em forma de tabela:

a. nome: Fernando José de Camargo

b. idade: 52 anos

c. profissdo: economista
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d. CPF: 157.201.498-99

e. cargo ocupado: Sdcio Diretor

f. data da posse: 17/08/2004

g. prazo do mandato: indeterminado

h. outros cargos ou funcdes exercidas na empresa

8.4 Em relagdo ao diretor responsavel pela consultoria de valores mobilidrios fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informagdes:

i. cursos concluidos;

FERNANDO JOSE DE CAMARGO, economista Bacharel em Economia pela Faculdade
de Economia, Administracdo e Ciéncias Contabeis da Universidade de S3o Paulo, Mestre em
Economia pelo Instituto de Economia da Unicamp. Titulo da dissertacao de mestrado: “Da Crise as

Incertezas: Estado e Capital Privado na Industria Elétrica Brasileira dos anos Noventa.

ii. aprovagdo em exame de certificagao profissional n.a.

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

e nome da empresa: LCA CONSULTORES S.S.
Consultor de Valores Mobilidrio desde 24/02/2011, conforme ato declaratério n? 11.559
emitido no Didrio Oficial da Unido. Diretor-sécio da LCA Consultores desde 2004. Diretor

responsdavel pela drea de financas corporativas da LCA.

e cargo e fungdes inerentes ao cargo:
Da suporte para analise econOmica e apoio para tomada de decisdo de clientes que atuam em
mercados de renda fixa e varidvel. Assessora empresas em processos de captacao e de Fusdo e
Aquisicao, e também desenvolve pareceres e estudos de viabilidade para apoiar estratégias de

investimento e financiamento.
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e atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
No suporte para analise econdmica e apoio para tomada de decisao de clientes que atuam em
mercados de renda fixa e varidvel. Assessoria empresas em processos de captagao e de Fusdo e
Aquisicdo, e também desenvolve pareceres e estudos de viabilidade para apoiar estratégias de

investimento e financiamento.

e datas de entrada e saida do cargo:

diretor sécio desde 2004, consultor de valores mobiliarios desde 2011.

8.5 Em relacdo ao diretor responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras,

procedimentos e controles internos e das normas estabelecidas por esta Resolu¢ao fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informagdes:

i. cursos concluidos:

FERNANDO AZEVEDO DE ARRUDA SAMPAIO - Diretor de Macroeconomia e Sdcio da
LCA Consultores. Economista pela USP, com pds-graduacdo pela Unicamp. Possui 30 anos de
experiéncia em analise econbmica e mais de 20 anos em consultoria. Foi editorialista da Folha de

S3o Paulo e articulista da Gazeta Mercantil e do Jornal do Brasil.

ii. aprovacdo em exame de certificacdo profissional (opcional)

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 (cinco) anos, indicando:

e nome da empresa

LCA CONSULTORES S.S.

e cargo e func¢bes inerentes ao cargo

socio diretor
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e atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram:
Supervisao técnica e edicdao da linha de publicagdes macroecondmicas da LCA, voltada ao
acompanhamento da conjuntura brasileira e a elaboracdo de cenarios macroecondémicos,
politicos e exposi¢cdes sobre conjuntura econdmica. Elaboracdo e apresentacdo de pesquisas e
estudos especiais de macrocenarios de curto, médio e longo prazos, para subsidiar o

planejamento estratégico e financeiro de empresas e instituicées diversas

e datas de entrada e saida do cargo

permanece no cargo desde a sua fundacdo, qual seja, 1995.

8.6 Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a atividade de consultoria de

valores mobiliarios, incluindo:

a. quantidade de profissionais 18

b. percentual dos profissionais certificados ou autorizados como consultores pela CVM
5,56%

c. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes: A consultoria LCA
oferece suporte para tomadas de decisdes aos seus clientes que atuam nos mercados
de renda fixa e varidvel, por meio de elaboracdo de relatérios, bases de dados,
cenarios e projecdes macroecondmicos. Todas as informacdes utilizadas pela LCA em

suas analises macroecondmicas sdo de acesso publico.

d. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos: Bloomberg,
Broadcast (AE), Valor Econ6mico e outras fontes de informacdo de acesso publico
(Banco Central do Brasil, IBGE, FGV. Fipe etc.). Dados sdo coletados e armazenados
em um sistema préprio de banco de dados. Posteriormente, os dados sdo tratamos
estatistica e econometricamente para verificacdo de tendéncias de seu
comportamento. Essa andlise detalhada dos indicadores econémicos e financeiros é
feita pela equipe técnica e se refletem em produtos como relatérios analiticos e

cenarios e projecdes macroecondmicos.
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8.7 Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a verificacdo do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizagdo dos

servicos prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais 2

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

A LCA possui uma area juridica interna que é responsavel pelo acompanhamento das alteragées
legislativas e regulagOes. Além dessa area, em sua estrutura de consultores ha um diretor
técnico, responsavel pelo conteldo e produtos da LCA, e um diretor adjunto, que trata dos
assuntos mais relacionados a gestdo da area. Ha, por fim, uma Politica de Compliance tem como
objetivo estabelecer regras, procedimentos e descricdo dos controles a serem observados para

o fortalecimento e funcionamento dos sistemas de controles internos.

c. ossistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Os sistemas utilizados sdo: Controladoria - Microsoft Dynamics AX, Comercial - Microsoft
Dynamics CRM. A ciberseguranca é controlada especificamente pela plataforma de seguranca

Kaspersky Endpoint.

d. aformacomo a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

Ha segregacdo das atividades, segregacdo fisica das equipes, bem como da drea de gestao,

politicas internas, controle de acesso aos equipamentos e dados.

8.8 Outras informacgdes que a empresa julgue relevantes. N.A

9. Remuneragdo da empresa

A remuneracao das contratacdes e feita a partir de contratos perenes ou spot.

9.1 Em relagdo a cada tipo de servico prestado, conforme descrito no item 6.1.a, indicar as

principais formas de remuneracdo que pratica.
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9.2 Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36
(trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante o

mesmo periodo, dos clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas 100%

b. taxas de performance 0%

c. no caso de clientes profissionais, nos termos da regulamentacdo especifica,
remuneracoes, tais como rebates e outras formas de remunera¢do que nao sejam diretamente
recebidas de seus clientes de consultoria e que estejam relacionadas com previsdo existente no §
12doart. 18 0%

d. honorarios por hora 0%

e. outras formas de remunerag¢do nao ha

9.3 No caso do recebimento de taxas de performance, explicar a metodologia de calculo e

apuracao, vinculacdo a um indice de referéncia, periodicidade de apuracdo e pagamento

9.4 Fornecer outras informacgbes que a empresa julgue relevantes nao ha

10. Regras, procedimentos e controles internos:

10.1 Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de

presentes, cursos, viagens etc.

A LCA adota uma politica de que nenhum presente de valor econémico podera ser oferecido,
prometido ou fornecido a qualquer funcionario publico ou ainda a funcionario de empresa privada;
presentes ou brindes poderdo ser recebidos de clientes e/ou fornecedores desde que se trate de
objetos promocionais ndo exclusivos (tais como canetas, agendas, cadernos, etc.), e sem valor

comercial, vindos de representantes de pessoa juridica de direito privado.
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10.2 Endereco da pagina do consultor na rede mundial de computadores na qual podem ser

encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Resolugao

www.lcaconsultores.com.br

11. Contingéncias

11.1 Descrever os processos judiciais, procedimentos administrativos ou arbitrais, que nao
estejam sob sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os

negocios da empresa, indicando:

a. principais fatos: ndo ha

b. valores, bens ou direitos envolvidos: ndo ha

11.2 Descrever os processos judiciais, procedimentos administrativos ou arbitrais, que nao
estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel pela consultoria de valores mobiliarios figure no

polo passivo e que afetem sua reputagao profissional, indicando:

a. principais fatos ndo ha

b. valores, bens ou direitos envolvidos nao ha

11.3 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

11.4 Descrever condenacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que a empresa

tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. principais fatos nao ha

b. valores, bens ou direitos envolvidos nao ha
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11.5 Descrever condenacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que o diretor
responsavel pela consultoria de valores mobilidrios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado

seus negdcios ou sua reputacdo profissional, indicando:

a. principais fatos nao ha

b. valores, bens ou direitos envolvidos ndo ha

12. DeclaragGes adicionais do diretor responsavel pela consultoria de valores mobiliarios,

informando sobre:

12.1 acusagdes decorrentes de processos administrativos, bem como puni¢des sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizagcdo da CVM,
Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que n3o esta inabilitado ou suspenso
para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar

pelos citados 6rgdos ou por entidades equivalentes em seu pais de domicilio: ndo ha

12.2 condenagbes por crime falimentar, prevaricacdao, suborno, concussdo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a
ordem econbmica, as relacbes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema
financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos

publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitacdo: ndo ha

12.3 impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisao judicial e

administrativa nao ha

12.4 inclusdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de

mercado organizado nao ha
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ANEXO F A RESOLUGCAO CVM N2 19, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021

Termo de Ciéncia de Potencial Conflito de Interesses

Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:

| — o consultor de valores mobilidrios, ou partes a ele relacionadas, podem receber
remuneracdo decorrente da alocacdo de recursos em titulos, valores mobilidrios e veiculos de
investimento objeto desta consultoria; e

Il — o recebimento da remuneracdo acima mencionada pode afetar a independéncia da

atividade de consultoria em decorréncia do potencial conflito de interesses.

Sao Paulo, 29 de margo de 2023.
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