Monitor LCA

Tema: As sinalizag6es dos IPAs para 0s pre¢gos no varejo
em 2023

Os ventos benignos que sopram do atacado -
destacadamente agropecuario — e que, segundo nossas
projecdes, assim continuardo em 2023, fortalecem a
expectativa de no proximo ano o IPCA registrar taxa abaixo do
esperado para 2022 (Figura 1).

Fig.1 - IPCA: Variagdo anual (%).
Fonte: IPCA/IEGE. Elaboragdo e "Projegdes: LTA,
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Especificamente sobre os alimentos, ainda que de modo
defasado e irregular, 0 que acontece no atacado agropecuario
— aqui representado pelo IPA-M-Agropecuério/FGV — desagua
na Alimentagao no domicilio do IPCA/IBGE (Figura 2).
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Fig.2 - Brasil: Pregos agropecuarios ac produtor e de
alimentos no varejo - variagdo anual {%o).
Fonte: FGV e IBGE. Elaboragdo e *Projeges: LCA
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Tomando como base o IGP-M, a queda que projetamos para o
IPA-Agropecudrio em 2023 podera tirar forca do IPCA-
Alimentacdo no domicilio, assim como o registrado em 2015
(Figura 2 e Tabela 1).

Tab.1 - IGP-M: Variagao Anual (%).

2015 2016 2017 2018 2019 2020

IGP-M 105 72 05 76 73 231 178 60 30
IPA 11,2 7.6 2.5 94 91 36 206 61 19
Produtos agropecuarios 154 1B 13D 7a B8 484 1BR 54 2F
Produtos industriais R 6.0 15 100 66 253 222 64 34
IPC 10,2 6,3 31 i1 38 48 93 41 419
INCC 72 68 40 40 41 BF 140 90 60
Materiais e servigos BB 29 29 B4 32 153 214 BB 50
Mio-de-obra 77 103 50 20 42 25 B8 113 7o

Fonte: FGY. Elaboracio & Projecdes: LCA

Em detalhe, alguns itens selecionados na Tabela 2 justificam
nossa expectativa: projetamos quedas de itens de grande
peso em 2023 em Lavouras temporarias — como milho, trigo,
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feijao e soja —, a deixando em queda. Também cabe destacar
que projetamos deflagdo em todos os itens da Pecuaria. O
contraponto, as Lavouras permamentes, ficardo pressionadas
sobretudo por conta de cacau, banana e maméao (Tabela 2).

Tab.2 - IPA-M-Agropecuario: Variagao Anual (%).

Itens selecionados

Cateqgoria 2021 2022 2023
Produtos agropecuarios 16,6 54 26
Lavouras temporarias 14,0 4,6 33
Milho (em gréo) 14,1 -19 -32

Trigo {em gréo) 201 6,1 60

Feijdo (em grao) -90 149 22

Soja (em gréo) 42 6.4 59
Lavouras permanentes 60,6 0,8 5,4
Cacau -45 A5 179

Banana -18 457 10,2

haméo B40 05 95

Pecuaria 13 8,7 3.7

Leite in natura 25 359 28

Chos 1B 453 B4

Bovinos 16,0 116 -4 2

Suinos -8 -12 -4.1

Aves 202 106 -4 0

Forte: FGY. Elaborag&o & Projecies: LCA.

Deste modo, e considerando todos os desdobramentos
atacado-varejo, projetamos taxa mais moderada na
Alimentagdo no domicilio em 2023 (Figura 2 e Tabela 3).

Tab. 3 - Variagdo anual (%)

Grupos
2017 2019 2020 2021 Qrrragylircy
2.9 s 4,3 4,5 10,1 , .
1.Alimentacédo e bebidas 19 4,0 6.4 14,1 79 11,0 29
11 Alimentagdo no domicilio -4.9 4.5 7.8 18,2 82 12,3 1.4
12 Alimentagdo fora do domicilio 3.8 3.2 3.8 4.8 7.2 T ]
2.Habitagéo 6,3 4,7 39 5.3 13,0 06 5,8
3.Artigos de residéncia 14 38 0.4 6,0 12,1 9.2 5,5
4. Vestuario 29 0,6 0,7 1.1 10,3 178 7,2
3. Transportes 4,1 4,2 3.6 1.0 21,0 1.4 4.4
6.Saide e cuidados pessoais 6.5 4,0 5.4 1,5 3.7 10,0 8.3
7.Despesas pessoais 44 3.0 4,7 1.0 4.7 9.4 6,2
8.Educacgéo 71 5,3 4,8 1,1 2,8 7,2 6,4

Bens Nao Duraveis 2.7 33 6,7 13,2 94 9.5 6,0
Bens Semi Duraveis 24 09 0,6 0,1 10,0 15,5 6,6
Bens Duraveis 1,2 1.7 0,0 4,6 13.0 7.7 3.9
Servigos 4,5 3.3 35 1,6 5,1 84 5,9
Industriais 1,0 1,1 1,7 3.2 11,9 9,1 5,2
Monitorados 8,0 6,2 5,5 19 7.6 6,f 6,0
Livres 1,3 2,9 3,9 5,2 7,7 9,3 4,8

Faonte: IBGE. Elakboragio & *Projegies: LCA.

Sobre os os bens industriais no varejo, os anos de PIB
debilitado geraram grande ociosidade, e é, avaliamos, o que
explica as altas dos precos industriais no atacado (FGV) em
2018, 2019 e 2020, seguidos de repasses ao varejo
absolutamente modestos (Figura 3).
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Fig.3 - Brasil: Pregos industriais ao produtor & no varejo -
variagao anual (%).
Fonte: FGY e IBGE. Elaboragdo e *Projegdes: LCA
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Mais recentemente, contudo, a verdadeira avalanche de
custos gerada pela pandemia — na esteira do descasamento
das cadeias produtivas globais —, evidenciada pelas altas de
dois digitos do IPA-Industrial tanto em 2020 como em 2021
(Tabela 1 e Figura 3), tiveram como desdobramento uma alta
recorde do IPCA-Bens industriais em 2021 (Tabela 3 e Figura
3).

Em 2022, em que pese o fato da taxa esperada ainda ser
bastante alta (+9,1%), existem sinais mais claros de
descompressdo no curto prazo, o que, projetamos, terdo
continuidade ao longo de 2023 - a julgar por nossas
expectativas para a evolugdo das commodities metélicas e
energéticas daqui em diante. Deste modo, projetamos alta de
+5,2% para o IPCA-Bens Industriais em 2023 (Tabela 3 e
Figura 3).

Com isso, e por conta destes movimentos mais céleres no
atacado, projetamos um IGP-M/FGV abaixo do IPCA em 2023,
0 que nao era visto desde 2017, mesmo em um cenario de
desaceleragéo do IPCA/IBGE (Figura 4).

Fig.4 - Variagio Anual (%).
Fonte: FGY e IBGE. Elaboragdo e "Projegdes: LCA.
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® Evolucao das projecoes - IPCAs e IGPs

IPCA-15 IPCA IPCA-15 IPCA IPCA-15
Més Outubro Outubro Novembro Novembro Dezembro
Data da projegao 11/10/2022 | 11/10/2022 | 11/10/2022 | 11/10/2022 | 11/10/2022 | 11/10/2022 | 11/10/2022 | 11/10/2022 | 11/10/2022 | 11/10/2022
indice geral
1.Alimentac&o e bebidas -0,44 0,24 -0,15 0,44 0,10 0,34 0,44 0,31 0,52 0,42
2.Habitacao 0,35 0,28 0,18 -0,12 0,36 0,11 0,37 0,26 0,32 0,26
3.Artigos de residéncia 0,36 0,34 0,70 0,65 0,52 0,47 0,35 0,29 0,49 0,47
4.Vestuario 1,76 1,82 1,74 1,72 1,34 1,35 0,94 0,84 1,02 0,97
5.Transportes -1,18 -1,25 -0,19 -0,22 -0,62 -0,46 -0,03 0,11 1,62 1,73
6.Saude e cuidados pessoais 0,72 0,73 0,88 0,87 0,40 0,38 -0,08 -0,12 0,47 0,45
7.Despesas Pessoais 0,89 0,89 0,88 0,88 0,97 0,95 1,09 1,04 1,05 1,01
8.Educacgéo 0,02 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,08 0,08 0,02 0,02
9.Comunicagéo -1,21 -1,24 -0,35 -0,41 -0,29 -0,32 -0,24 -0,24 -0,03 -0,03
Ano 2020 2021 2022
IPCA - TOTAL 45 10,1 55
Bens - Total 8,7 10,4 10,3
Bens N&o Duraweis - Total 132 94 10,2
Bens Nao Duraweis - Alimentacdo no domicilio 18,2 8,2 123
Bens Nao Duraweis - Etanol 1,8 62,2 -34,7
Bens Nao Duraweis - Higiene Pessoal 3,5 31 11,8
Bens Nao Duraweis - Fumo 2,0 6,1 5,8
Bens Nao Duraweis - Reparos 12,1 17,1 11,6
Bens Nao Duraweis - Outros 3,7 12,6 150
Bens Semi Duraweis - Total -0,14 10,0 15,5
Bens Duraweis - Total 46 130 7,7
Monitorados - Total 26 17,0 4,7
Senvigos - Total 1,6 51 8,4
Senigos - Alimentagéo fora do domicilio 4,8 7,2 7,7
Senigos - Consertos e reparos 2,9 3,7 6,3
Senicos - Empregados domésticos 1,7 1,3 5,8
Senicos - Pessoais 0,9 4,3 9,7
Senicos - Salde 3,1 4,0 8,1
Senicos - Educacao 1,2 2,5 7,3
Senigos - Habitacdo 2,7 6,0 8,9
Senigos - Transportes -3,7 10,1 16,6
Senigos - Lazer 2,1 3,5 6,1
Senigos - Telefone Celular 0,1 0,2 -2,2
o Materiais
. ~ Data da Indice IPA IPA . ' Mao de
Indicador Més L. ' IPA . . . IPC INCC equipamentos e
projecao geral agricola | industrial . obra
servicos
19/10/2022 -0,86 -1,35 -1,31 -1,37 0,41 -0,03 -0,29 0,22
IGP-M Outubro
11/10/2022 -0,80 -1,21 -1,45 -1,11 0,27 -0,02 -0,37 0,32
19/10/2022 -0,55 -0,88 -1,10 -0,79 0,37 -0,06 -0,32 0,20
IGP-DI Outubro
11/10/2022 -0,53 -0,81 -1,36 -0,59 0,29 -0,07 -0,42 0,30
19/10/2022 -0,38 -0,54 -0,80 -0,45 0,30 -0,03 -0,28 0,24
IGP-10 Novembro
11/10/2022 -0,32 -0,45 -1,06 -0,25 0,32 -0,02 -0,35 0,33
19/10/2022 -0,04 -0,08 -0,39 0,04 0,23 0,05 -0,23 0,30
IGP-M Novembro
11/10/2022 0,01 -0,03 -0,66 0,23 0,27 0,07 -0,25 0,36
19/10/2022 0,11 0,11 -0,19 0,27 0,35 0,04 -0,20 0,33
IGP-DI Novembro
11/10/2022 0,17 0,18 -0,46 0,45 0,37 0,06 -0,20 0,38
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i Monitorados

Projetamos que os pregos dos subitens monitorados de outubro deve-
réo cair -0,78%, com destaque para as quedas de gasolina, diesel e
energia elétrica residencial.

Reajustes que podem influenciar o IPCA de Outubro

Reajustes Petrobras que podem influenciar o IPCA

de Outubro
F?:atl?u(sjtee Subitem Met}r?:p?ci)ﬁ?ana ‘V;'Sr::jzcsjtc)e Data de Reajuste Gasolina Diesel
13/09/2022 Gés de Botijao Brasil -4,70 02/09/2022 -7,10 -
23/09/2022 Gés de Botijao Brasil -6,02 20/09/2022 - -5,78
A tabela abaixo traz nossa expectativa dos impactos pontuais de cada um dos itens qgue compdem os pre¢os administrados.
As projecOes sdo para os proximos IPCAs, visando explicitar os efeitos de cada reajuste nas proximas leituras
ltem IPCA (Out) IPCA-15 (Nov) IPCA (Nov)
Precos Administrados -0,78 0,06 0,67
Taxa de agua e esgoto 0,18 0,14 0,10
Gas de botijao -1,82 -0,27 0,10
Gés encanado -0,18 -1,22 -2,81
Energia elétrica residencial -1,54 -0,90 -0,37
Onibus urbano 0,12 0,00 0,00
Taxi 0,00 0,00 0,00
Trem 0,00 0,00 0,00
Onibus intermunicipal 0,09 0,05 0,00
Onibus interestadual 0,00 0,00 0,00
Metrd 0,00 0,00 0,00
Integracao transporte publico 0,00 0,00 0,00
Emplacamento e licenca 1,71 1,71 1,71
Multa 0,00 0,00 0,00
Pedagio 0,23 0,13 0,03
Gasolina -3,36 -0,60 1,75
Oleo diesel -4,39 -1,79 2,75
Géas weicular -0,05 -1,08 -2,56
Produtos farmacéuticos 0,10 0,14 0,18
Plano de saude 1,13 1,13 1,13
Cartério 0,00 0,00 0,00
Conselho de classe 0,21 0,21 0,21
Jogos de azar 0,00 0,00 0,00
Correio 0,00 0,00 0,00
Plano de telefonia fixa 0,52 0,26 0,00
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# Evolucéo das principais commodities

Esperamos que o IPA-Agropecuario-M de outubro registre queda de -
1,31%, uma queda muito proxima a registrada na leitura imediata-
mente anterior, o IGP-10 de outubro (-1,33%). Esperamos novas
quedas de soja (de -0,86% para -0,78%), algodao (de -7,32% para -
12,24%), cana-de-aglcar (de -2,08% para -4,52%) e leite in natura
(de -7,21% para -5,11%).

Arroz (em casca) Feijdo (em gréo)

115 560
95 460
75 360
55 260
35 160
15 60

nov-09 nov-11 nov-13 nov-15 nov-17 nov-19 nov-21 nov-09 nov-11 nov-13 nov-15 nov-17 nov-19

Milho (em gréo) Soja (em gréo)

nov-21

114 + 230 -
94 4
180 -
74
54 1 130
34 4 80
14 . . . . . .
30 T T T T T T

nov-09 nov-11 nov-13 nov-15 nov-17 nov-19 nov-21

nov-09 nov-11 nov-13 nov-15 nov-17 nov-19 nov-21
Café (em gréo) Bovinos
1700 - 370 1
320 -
1200 1 270
220 +
700 - 170 1
120 1
200 T T T T T T T T T T T T 70 ! i i i i T
NOV- NOV- NOV- NOV- NOV- NOV- NOV- NOV- NOV- NOV- NOV- NOV- NOV- nov-09 nov-11  nov-13  nov-15 nov-17  nov-19 nov-21
09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Suinos Aves
12 + 9,2 4
10
7,2 7
g
6 52 1
4
3,2 1
2
0 T T T T T T 1,2 T T T T T T
nov-09 nov-11 nov-13 nov-15 nov-17 nov-19 nov-21 nov-09 nov-11 nov-13 nov-15 nov-17 nov-19 nov-21
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